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La economia uruguaya lleva ocho trimestres de
crecimiento pero muestra senales de enfriamiento

El PIB aumentd 0,4% comparado el primer trimestre del afio y un 2,1%
interanual, un porcentaje que esta en linea con lo esperado por los
economistas y que muestra una desaceleracion

Pedro Tristant
Desde Montevideo

16 Sep, 2025 08:19 a.m. AR

La soja, una de las claves del crecimiento de la economia uruguaya (MGAP)

La economia uruguaya crecié un 2,1% en el segundo trimestre del afio con respecto al
mismo periodo del afio anterior, una cifra que se explica principalmente por el desempefio
del agro y la industria. Si se lo compara con el trimestre anterior, el Producto Bruto Interno
(PBI) del pais aumenté 0,4%, segun el informe de Cuentas Nacionales del Banco Central
del Uruguay (BCU).

El crecimiento registrado en abriljunio esta en linea con lo esperado por los analistas. Los
ndmeros muestran que Uruguay acumula ocho trimestres de crecimiento de su PBI

consecutivos, pero también hay algunas seiales de desaceleracion de la actividad.

El informe del BCU destaca los desempefios positivos del sector agropecuario en el
segundo trimestre, que se expandio un 10,6% con respecto a igual trimestre del afio anterior.
Hubo un crecimiento generalizado a la interna de este rubro. La explicacion del crecimiento
del campo se explico por la mayor produccion de los cultivos de verano, en especial de la

soja y del maiz.
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El aumento de la faena de ganado incidié en el crecimiento de la economia uruguaya (Revista Chacra)

En lo que respecta al agregado silvicola, también hubo un crecimiento por la expansion de la
produccion de rolos para la industria de celulosa. Tanto la ganaderia como la lecheria
crecieron: hubo un aumento de la faena de ganado y una mayor remision de leche a

plantas industriales.

El crecimiento de la industria, en tanto, fue del 7,6%. La cifra se explica principalmente por
la actividad de refinacion del petroleo respecto al mismo trimestre del afio pasado, cuando
la refineria de la petrolera estatal Ancap estuvo cerrada por el mantenimiento. También se
destaco el incremento de la produccion de celulosa, asi como la “incidencia positiva” de los

frigorificos y de la produccion de lacteos.

La principal contraccion de la actividad se registré en el sector de energia eléctrica, gas 'y
agua: la caida fue de 7,9%. Esto se explica por una menor generacion de energia hidraulica.
Hubo una reduccion de las exportaciones y un aumento de las importaciones a los paises

VeCinos.
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La refineria de La Teja, de la empresa estatal uruguaya Ancap, en Montevideo (Presidencia)
El economista Aldo Lema escribio en la red social X que los nimeros muestran que se

‘desacelero el crecimiento de la economia uruguaya’. Considerd que las proyecciones del
gobierno de Yamandu Orsi sobre el crecimiento de la economia para el afio son optimistas:
“Estos datos permiten reafirmar que el crecimiento del PIB 2025 de Uruguay estaria mas
cerca del 2% que de la estimacion de 2,6% contemplada en el proyecto de Ley de

Presupuesto’.

Algunos economistas consultados en el diario local El Pais también se refirieron a esa

desaceleracion de la economia uruguaya.

“El resultado del informe de BCU confirma la continuidad del crecimiento de la economia
nacional, aunque con sefales de enfriamiento respecto al ritmo del primer trimestre del
ano’, interpretd Sofia Harguindeguy, de la consultora Grant Thornton. Para ella, las
proyecciones estimadas para el final del periodo se mantienen firmes en 2,5%.

La planta de celulosa de Paso de los Toros, de la multinacional finlandesa UPM (AP Foto/Matilde
Campodonico)

Luciano Magnifico, de Exante, explicé que las exportaciones moderaron el ritmo de
crecimiento porque tanto las ventas de soja como otros cultivos de verano se postergaron

respecto a su calendario habitual.

“Hacia adelante y en la medida de que los datos no mostraron mayores sorpresas, en Exante
continuamos manejando un prondstico de crecimiento del PIB del orden de 2% para el
promedio de este afio. En particular, en los ultimos meses hemos tenido senales a nivel del
sector agropecuario, aunque también la parada de la refineria de Ancap por la rotura de la
boya petrolera, que ya lleva alrededor de un mes, puede suponer una distorsion negativa de

este afio’, expreso el economista.
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Gabriela Mordecki, docente de la Universidad de la Republica, asegurd que hubo una
desaceleracion en el trimestre, pero se mostrd confiada en el régimen de inversiones que
dispuso el gobierno para atraer nuevos jugadores. “El gobierno esta abocado —con
Cancilleria, Uruguay XXIy otras entidades—, a ver potencialidades para el pais. Lo que esta
pasando es que, justo, las grandes obras se terminaron en 2024, el ultimo afio del gobierno
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[...] mia uruguaya.

“El resultado del informe de BCU confirma la continuidad del crecimiento de la economia nacional, aunque con sefales de
enfriamiento respecto al ritmo del primer trimestre del afio ”, interpreté Sofia Harguindeguy, de la consultora Grant
Thornton. Para ella, las proyecciones estimadas para el final del periodo se mantienen firmes en 2,5%.

La planta de celulosa de Paso de los Toros, de la multinacional finlandesa UPM (AP Foto/Matilde Campodénico)

Luciano Magnifico, de [...]

El PIB aument6 0,4% comparado el primer trimestre del afio y un 2,1% interanual, un porcentaje que esta en linea con lo esperado por
los economistas y que muestra una desacel eracion La soja, unade las claves del crecimiento de la economia uruguaya (MGAP)

La economia uruguaya crecié un 2,1% en el segundo trimestre del afio con respecto al mismo periodo del afio anterior, unacifra que se
explica principalmente por €l desempefio del agroy laindustria. Si selo compara con el trimestre anterior, €l Producto Bruto Interno
(PBI) del pais aument6 0,4% , segun el informe de Cuentas Nacionales del Banco Central del Uruguay (BCU).

El crecimiento registrado en abril-junio esta en linea con lo esperado por los analistas. Los nimeros muestran que Uruguay acumula
ocho trimestres de crecimiento de su PBI consecutivos, pero también hay algunas sefial es de desacel eracion de la actividad.

El informe del BCU destaca los desempefios positivos del sector agropecuario en el segundo trimestre, que se expandio un 10,6% con
respecto aigual trimestre del afio anterior. Hubo un crecimiento generalizado alainterna de este rubro. Laexplicacion del crecimiento
del campo se explico por la mayor produccién de los cultivos de verano , en especial delasojay del maiz.

El aumento de lafaena de ganado incidié en el crecimiento de la economia uruguaya (Revista Chacra)

En lo que respecta a agregado silvicola, también hubo un crecimiento por la expansion de la produccion de rolos paralaindustria de
celulosa. Tanto la ganaderia como lalecheria crecieron: hubo un aumento de la faena de ganado y una mayor remision de leche a
plantas industriales.

El crecimiento de laindustria, en tanto, fue del 7,6% . Lacifra se explica principa mente por la actividad de refinacion del petréleo
respecto a mismo trimestre del afio pasado, cuando larefineria de la petrolera estatal Ancap estuvo cerrada por € mantenimiento.
También se destaco el incremento de la produccion de celulosa, asi como la“incidencia positiva’ de losfrigorificosy de la produccién
de lacteos.

Laprincipal contraccién de la actividad se registré en el sector de energia eléctrica, gasy agua: la caidafue de 7,9% . Esto se explica
por una menor generacion de energia hidréulica. Hubo una reduccion de las exportaciones y un aumento de las importaciones alos
paises vecinos.

Larefineriade LaTeja, de laempresa estatal uruguaya Ancap, en Montevideo (Presidencia)

El economista Aldo Lema escribié en lared socia X que los nimeros muestran que se “desaceler6 el crecimiento de la economia
uruguaya’. Considerd que las proyecciones del gobierno de Yamandu Orsi sobre €l crecimiento de la economia para el afio son
optimistas: “Estos datos permiten reafirmar que el crecimiento del PIB 2025 de Uruguay estaria mas cerca del 2% que de la estimacion
de 2,6% contemplada en €l proyecto de Ley de Presupuesto”.

Algunos economistas consultados en el diario local El Pais también se refirieron a esa desacel eracion de la economia uruguaya.

“El resultado del informe de BCU confirma la continuidad del crecimiento de la economia nacional, aunque con sefiales de
enfriamiento respecto al ritmo del primer trimestre del afio ", interpretd Sofia Harguindeguy, de la consultora Grant Thornton. Para ella,
las proyecciones estimadas para €l final del periodo se mantienen firmes en 2,5%.

Laplanta de celulosa de Paso de los Toros, de lamultinacional finlandesa UPM (AP Foto/Matilde Campoddnico)

Luciano Magnifico, de Exante, explico que las exportaciones moderaron €l ritmo de crecimiento porgue tanto las ventas de soja como
otros cultivos de verano se postergaron respecto a su calendario habitual.

“Hacia adelante y en lamedida de que |os datos no mostraron mayores sorpresas, en Exante continuamos manejando un prondstico de
crecimiento del PIB del orden de 2% para el promedio de este afio. En particular, en los Ultimos meses hemos tenido sefiales anivel del
sector agropecuario, aunque también la parada de la refineria de Ancap por laroturade la boya petrolera, que yalleva arededor de un
mes, puede suponer una distorsion negativa de este afio”, expreso €l economista.

Gabriela Mordecki, docente de la Universidad de la Republica, asegurd que hubo una desaceleracion en el trimestre, pero se mostré
confiada en el régimen de inversiones que dispuso el gobierno para atragr nuevos jugadores . “El gobierno esta abocado —con
Cancilleria, Uruguay X X1 y otras entidades—, a ver potencialidades para €l pais. Lo que esta pasando es que, justo, |as grandes obras se
terminaron en 2024, el dltimo afio del gobierno anterior”, expreso.
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