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Para la segunda edicion del Globas
Business Pulse de esie ano, Grant
Thornton hablo con 4.652 lideres de
negocios de todo el mundo, de los
cuales 77 son argentinos.

En principio, el optimismo de los lideres de los
negocios del mercado medio sube 6 puntos
porceniuales respecto de |a edicion antarior
alcanzando un 47% e incrementando un punto el
optimismo neto (balance entre optimistas y
pesimistas), legando a un 6%
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52% y &l neto de 27%_Esle fortalecimiento del
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positives, como a llegada de las vacunas. Por su
parte, la regién arroja una suba imporiante de 18
puntas, alcanzando un 38%
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Frenie a esiz realidad. Sergio Verén, Socio de
Business Process Solutions de Grant Thornton
Argentina comentd por fedos y por supuesto por
gl mundo de los negocios, las vacunas eran gl
honzonte para que todo mejorara. y cuando esto
sucede la economia tambien lo sienfte Asl luego
de que vanos paises empezZaron con sus planes
de vacunacion. muchas aclividades empsezaron a
incrementar su volumen de negocios, ial vez de
manera fanta pero mejorando el optinusmo de dar
pasos hacia adelante”

Las expectativas de Ingreses se incremenian 11
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PERFIL que las ganancias disminuirdn (35%), frente a '

quiénes creen que se incrementaran (25%) o bien
quienes creen que se mantendran (31%).

Por su parte. tanto a nivel global como regional Ia
mayoria de los encuesiados cree que los ingresos
se incrementaran, con un 60% y 45%
respectivamente En relacion con las ganancias
los valores son similares, donde el 58% y &l 44%
£182 gue mejoraran

Estas expeclativas positivas asociadas al
rendimiento de las companias se justifican con el
aliviamiento de las restncciones frente al COVIE-
19 Distintas actividades que anteriormente
esiaban completamente restringidas comenzaron
a retomarse bajo determinados protocolos.

En relacion con los precios de venta. la mayoria
de los encuestados argentings cree que
aumentaran, con el 75% de ellos opinando de
esta forma. Asi, Argentina se convierte en el pais
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esia variable que supera al 8% del 2018

Una situacion que se da dentro de un contexto
inflacionario consiante a través de los afins y que,
debido a la pandemia, sa ha visio agravado De!
mismo modo, la mayoria de los lideres de la
regién cres gue Ios precios se incrementaran
(21%)

'En Argentina 8l indicador de incrementos de
precios para todos los encuestados seguira en
una curva hagia arniba, al contexto inflacionario de
los Glfimos afios s& sumo &l efecto del Covid-18
Quienes toman decisiones en compariiias
medianas saben que deben seguir bien de carca
la vanable precios”, oping Verén

L as expectativas de empleo decrecen 4 puntos,
comprendiendo un 23% de expeciativas de
crecimiento. Lejos esta del 37% para el 2010
previo a la crisis del COVID-18. Es necesario
destacar que el derrumbe de la actividad
provocado por la cuarentena agravo la situacion
del mereado laboral en una Argentina que lleva
mas de una década sin generacion significativa de
puesias asalanados en &l sector privado

Respecio del comercio internacional, un 26%
espera gue aumenten los ingresos provenienies
de mercados no domésticas, y un 22% espera
que aumente |a cantidad de paises a los que le
vende Las expectativas de exportaciones de
Argentina crecen 13 puntos. alcanzando un 31%
frente al perfodo anterior A nivel global y regional
tambien se incrementan, aunque-en menor
medida

En cuanto a los proyectos de inversion, en
Argentina los encuestados creen que la inversicn
en lecnologia de la informacion y maquinaria
seran las mas redundantes De esia forma. se ve
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un aumento en la cantidad de ampresas que
esperarn invertir en estas areas respecto del 2019

En contraposicién, segun os lideres, la inversién
en nuevos edificios sera la que menos se
incrementara, seguida por las capacitaciones e
investigacion y desarrcllc. En este sentide, es
probable que |a inversion an edificias este
relacionada con los requisitos necesarios del
distanciamiento social vy |la necesidad de
aimacenamiento para mantener mas malenas
primas y producios terminados como
amortiguador contra futuras perturbaciones

Restricciones

Dentro de las barreras que imitan la expansion
del mercado medio, 1a incertidumbre econdmica
resulta la mas significativa a todos los niveles. A
escala global el 62% cree que 25 la mayor
limifante para a las compafiias, frente a un 56%
para la regién v un 73% para Argentina

La capacidad de las economias para hacer frenie
a esla situacion es menor en &l mundo en
desarrollo que en el desarrollado, y todavia mas
an nuestro pais, donde se debe hacer frente a un
alto nivel de déficit fiscal De hecho, mieniras que
a nivel regional v global | inceridumbre decrece
respecto del periodo anterior, para nuestro pais se
incrementa en 5 puntos porcentuales. Un claro
reflejo de |la compleja situaciOn economica que
atraviesa la Argentina,

A nivel nacional [2 siguen las requlaciones y
burocracia (71%), incrementandose en 19 puntos
frente al periedo antenor v 22 puntos frente al
2019. Una realidad que se ha intensificado con &l
correr de'ia pandemia, teniendo en cuenta las
reglamentaciones que se han implementado para
controlar el riesgo de contagio, pensando en el
bienestar de los empleados y en la proteccién de

Hoja 5 de 19



Las vacunas acrecientan el optimismo de los empresarios argentinos
Argentina - EBizLatam (Online) [Online]
¥ p - 2 0cm2 418829 cc i 57.616,74 Peso Argentino &4 Sin autor

Redaccion

PERFRL.

la economia

Cambiar la regulacion es frustranie para todas las
empresas, pero parlicuiarmente para las mas
pequefias, gue tienen Menos recursos y menos
conecimiento especializado

En menor medida, las demas restricciones
limitantes son la reduccion en la demanda (46%),
la escasez de recursos financieros (43%) v los
cosios de energia (43%) Esta dihima vanable
paso a ser una barrera para e 43% frente al 28%
del periode antenior, acorde se fue retomando la
actividad para determinadas industnas:

El 82% de los lideres argentinos afinrma que
durante los proximos 12 mesas incrementara [os
salarios, pero s6lo el 19% lo hara porencima de la
inflacion Esta ultima cifra subid 4 puntos
porcentuales respecto de |a edicion anterior,
donde el 15% aumentaria los salanos por encima
dela inflacion v 14 puntos respecto-del 2019 (5%)

Latinoameérica muestra resiliencia frente al
COVID-19

De todas ias regiones destacadas dentro-del
nuevo Global Business Pulse de Grant Thernton,
America Latina demeostra ser la mas saludable en
el primer semestre de 2020, Su puntuacion en el
indice, un confrol de salud de las-empresas del
mercado medio, bajo en solo nueve puntosa -5.6
Esia es la menor caida y ia mejor puntuacion de
indice'en APAC, |a UE y America del Norie

La escalada relativamente tardia de Covid-18 en
toda ia region explica de alguna manera la fuerza
del indice, aunque el Impacto en Brasil, en
parficular, se ha agudizado Sin embargo,
fundamentaimente tambien muestra ia resiliencla
desarrollada por las emprasas de mercado medio
latincamericanas Esta caracleristica fue
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destacada por Grant | homion & principlos de sste
anoen &l informe Thriving in 2020

Roy Buddie, jefe regional de Amernica de Grant
Thornton International Ltd, sefiald que las
empresas de |a region habian desarrollado
conjuntos de habilidades durante muchos anos
para hacer frente a [as cnsis. «Lsto les hie
ayudado enormemeite af tratar con el
Coronaviruss dice Roy «lo que ha guedado muy
claro en los Ultimos meses es que ias empresas
gue han hecho lo mejor son fas que tienen
ahomos, recurses y reservas para aprovechar, y
ese es el resultado directo de las lecciones
aprendidas en crisis pasadas«

Robert Hannah_ jefe global de mercados
astrategicos de crecimiento en Grant Thoamton
Intemational Lid, tambien sefiala que muchas
empresas de mercado medio en América Lalina
son propiedad de |a familia, lo que significa que
tienen horzontes de tiempo mucho mas largos

«He oido de nuestra firma mexicans qQue 1as
emprasas naclonales que se enfrentan a
momentos difficlles estan pensarndo ne
necasiamos ganar tanto dinero en los proximoes
tlos afios porgue estamos viendo un honzornie de
10 afios«, comentd

5] bien estos negocios pueden ser resisientes, no
son inmunes Al tampoco el continente. EL FMI
prevé mas de una perdida de 12 billones de
ddlares del crecimiento econdmico mundial por la
pandemia ¥y que el 10% provendra de America
Latina. Buddle sefialé que la prosperidad de la
region sigue dependiendo de una economia
estadounidense fuerte, v gus nuevas debllidades
en America del Nerte tendran un efecto doming en
todas las economias de America Latina

Las restricciones al crecimiento son solo
marginalmente peores
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E| Glohal Business Pulse se centra en dos
elementos principales del sentimiento de los
lideres empresariales. la «perspectivar y las
aresiricciones» a |as que se enfrantan sus
emprasas.

| 5 resiliencia de los negocios latinpamericancs se
ve aqui en ambas ramas del indice, pero
particularmenie en el |ado de las restricciones
Este subindice empeord en solp 2.2 puntos, en
comparacin ¢con una caida global de alrededor
de 11 puntos, lo que indica que |os lideres del
mercado medio piensan que las condiciones se
han vuelto marginalmenie peores duranie la
pandemia de lo que eran antes de ella

El declive que vemos en las perspectivas se debe
printipalmente a una caida del optimismo
econdmico. Los resultados de H1 2020 muestran
que el 40% de las empresas del mercado medio

son aclualmenie oplimistas sobre las perspectivas

economicas, frente al 652% en H2 2012, Brasil
regisird la mayor disminucion del optimismo (-29
puntos porcentuales), tal vez no sorprendente
dada la gravedad de su brote de Covid-15,

seguida de México y Argentina.

Las empresas latincamericanas siguen
siendo optimistas con las exportaciones

Con la excepcion det optimismo aconémico, los
indicadores de perspectiva en 1a region siguen

siendo relativamente favorables Las intenciones

de inversion se mantuvieron practicamenta sin
cambios, con elrededor del 35-50% de las
empresas reportando planes para aumentar la
inversion en la mayoria de las dreas. a pesar de I3
caida de los ingrescs y las expeciativas de
crecimiento de los beneficios

Las inversiones en +D y fecnologia siguen siendo
una prioridad, lo que Buddle sefald que esta

aralarinnadn man Ine Factne da armncacn v 4
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optimizacion, para gue las empresas puedan
hacer que los procesas sean mas eficientes,
reducir costos y permanecer en el negocio. Es
una ruta & !a supervivencia tanto como al
crecimientn en gste momentox

Ademas, predice que esta va a ser una tendencia

significativa tanto a nivel regional como global en

Huture. Y las empresas de mercado medio
mantienen su fe en las exportaciones, con
expectativas a la baja de solo dos puntos
porcentuales en comparacion con H2 2019,

En Argentina Brasil y México, las expectativas de
exportacion estan en niveles similares a H2 2019
Los resuitades de México bien podrian haber sido
impulsados por la ratificacion de Canada en
marzo del Acuerdo de los Estados Unidos México
y Ganada (USMCA), al sucesor del Tratado de
Libre Comercio de Amérnica del Norie

Esto despejé al camino para gue la USMCA surta
efecto a partir de julio de 2020 y garantice que
Mexico mantenga su acceso preferancial al
importante mercado estadounidense.

Las restricciones a la demanda y la oferta
muestran pocos cambios

Si bien el optimismo economico cayo
bruscamente, el cambio a la incertidumbre
economica fue mucho mas restringido,
empeorando por ocho puntos, en comparacion
con 17 puntos & nivel mundial. Esto habla de los
altos niveles de volatilidad e incertidumbre
economica en la region. Sorprendentemente, en
H1 2020, los niveles de incertidumbre sconomica
en Argentina devasiada por la deuda mejoraron
despues de un cambio en el gobiemno, uno de los
dos unicos paises de nuestra muestra de 2% para
hacerlo

Hubho marn mowimizntacan la demanda v las
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imitaciones de la oferta La cesaceleracion
economica aun no se ha traducido en menos
pedidos para las empresas de mercado medio en
las regiones, y no ha habido el mismo saito en las
preocupacionas en fomo a la escasez de
financiacion que hemos visio en la mayoria de las
oiras partes del mundo. Este ulimo punio
probablemenie tambien refieja las reservas
financieras de las empresas latinoamericanas,
destacadas por

Latinoameérica muestra resiliencia frente al
CcOoVID-18

De todas las regiones destacadas dentro de!
nuevo Global Business Pulse de Grant Thomnton,
Amernca Latina demostro ser la mas saludable en
el pnmer semestre de 2020 5u puntuacion en &l
indice, un control de salud de las empresas del
mercado madio, bajo en solo nueve puntosa -5.46
Esta es la menor caida v la mejor puntuacion de
indice en APAC, la UE y Aménca del Norte

La escalada relativamente tardia de Covid-18 en
toda la reqion explica de alguna manera la fuerza
del indice, aunque el impacto en Brasil, en
particular, se ha agudizado. Sin embargo,
fundamentaimente tambien muestra la resiliencia
desarrollada por las empresas de mercado medio
latincamericanas: Esta caracterisiica fue
destacada por Grant Thornton a principios de este
anoc en el informe Thriving in 2020,

Roy Buddle, jefe regional de América de Grant
Thornton [nternational Lid, sefialo que las
empresas de la region habian desarrollado
conjuntos de habilidades durante muchos anos
para hacer frente a las cnsis. «Esto les ha
ayudado enormemente al tratar con el
Coronaviruse, dice Roy «Lo que ha quedado muy
claro en los ulimos meses es que-las empresas
que han hecho lo mejor son 1as que tienen
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ahorros, recursos y reservas para aprovechar, y
25e a5 ¢l resultado direcio delas lecciones
aprendidas en crisis pasadass.

Robert Hannah, jefe global de mercados
estratégicos de crecimiento en Grant Thormiton
International Lid, tambien sefala que muchas
empresas de mercado medio en America Latina
son propiedad de la familia, lo que significa que
tienen horzontes de iempo mucho mas largos.
aHe oido de nuestra firma mexicana quelas
empresas nacionales que se enfrentan a
momentos dificiles estan pensando no
necesitamos ganar tanto dinero en 10s proximos
dos-anos porque estamos viendo un horizonte de
10-anos"»

Si bien estos negocios pueden ser resistentes, no
son inmunes ni tampoco el continente. EIFMI
preve mas de una perdida de 12 billones de
dolares del creamiento economico mundial por la
pandemia vy que &l 10% provendra de America
Latina. Buddle sefiala quela prosperidad dela
region sigue dependiendo de una economia
estadounidense fuerte, y que nuevas debilidades
an America del Norte tendran un efecto domino en
todas las economias de América Latina.

Las restricciones al crecimiento son sélo
marginalmente peores

El Global Business Pulse se centra en dos
elementos principales del sentimento de los
lideres empresanales’ la «perspeciivas v las
aresincciones» a las que se enfrentan sus
empresas. La resiliencia de los negocios
latincamericanos se ve aqui en ambas ramas del
indice, pero particularmente en &l lado de las
restricciones.

Este subindice-empeord en solo 2,2 puntos &n
comparacion con una caida global de alrededor
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de 11 punios, o que indica que los lideres del
mercado madio piensan que las condiciones se
han vueito marginalmente peores durante la
pandemia de lo que eran antes de ella.

£l declive gue vemaos en las perspectivas se debe
principalmente a una caida del optimismo
economico. Los resultados de H1 2020 muestran
que 2! 40% de las empresas del mercado medio
son actualmente optimistas sobre las perspectivas
econdémicas, frente al 65% en H2 2015 Brasil
reqistro la mayor disminucion del optimismo (-29
puntes porcentuales), tal vez no sorprendente
dada la gravedad de su brofe de Covid-12,
seguida de México y Argenting.

Las empresas latinoamericanas siguen siendo
optimistas con las expo taciones

I e TR BT S bt e
econdmicas, frente al 65% en H2 2012 Brasil
registro la mayor disminucion del optimismo (-29
puntos porcentuales) tal vez no sorprendente
dada la gravedad de su brote de Covid-15,
seguida de México y Argantina

Las empresas latinoamericanas siguen siendo
optimistas con las exportaciones

Con |a excepcion del optimismo econdmico, los
indicadores de perspeciiva en la region siguen
siendo relativamente favorables. Las intenciones
de inversion se maniuvieron practicamente sin
cambios, con alrededor de| 35-50% de las
empresas reportando planes para aumentar la
inversion en la mayoria de las dreas. a pesar de |a
caida de los ingresos y las expectativas de
crecimiento de los beneficios. Las inversionas en
I+D y tacnologia sigusn siendo una prioridad, lo
que Roy Buddle sefiala que esta «relacionado con
los costos de proceso vy Ia optimizacion, para que
las emprasas puedan hacer quée los procesns
Sean mas eficientes, reducir COslos y permanecer
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en 81 Negocio. 5 una ruiga a la supsnvivenc:a &anto
como al crecimiento en esta momento» Ademas.
predice que esta va a ser una lendencia
significativa tanto a nive! regional como global en
el futuro.

Expactativas netas wobre ingresce
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5%
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Y las empresas de mercado medio mantienen su
fe en las exportaciones, con expectativas a la baja
de solo dos puntos porcentuales en comparacion
con H2 2018. En Argentina, Brasil y México, las
expectativas de exportacion esian en niveles
similares a H2 2018 Los resultados de Mexico
bien podrian haber sido impulsados por la
ratificacion de Canada en marzo del Acuerdo de
los Estados Unidos México v Canada (USMCA), el
sucesor del Tratado de Libre Comercio de
America cet Nore. Esto despejo el canmino para
que la USMCA surta sfecto a partir de julio de
2020 y garantice que México mantenga su acceso
preferencial al importante mercado
estadounidense:

Las restricciones a la demanda y la oferta
muestran pocos cambios

51 bien el optimismo economico caya
bruscamente, el cambio a la incertidumbre
economica fue mucho mas restringido,
empeorando por ocho puntos, en comparacion
con 17 puntos a nivel mundial. Esto habla de los
altos niveles de volatilidad e incertidumbre
sconomica en la region. Sorprendentemente. en
H1 2020, los niveles de inceridumbre economica

an Arnantina devastada nar & deida meinraron
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Para la segunda edicidn del Globas Business Pulse de este afio, Grant Thornton habld con 4.652 lideres de negocios de todo el mundo, de
los cuales 77 son argentinos. En principio, el optimismo de los lideres de los negocios del mercado medio sube 6 puntos porcentuales
respecto de la edicion anterior, alcanzando un 47% e incrementando un punto el optimismo neto (balance entre optimistas y pesimistas),
llegando a un 6%.

Si bien las expectativas mejoran a medida que la crisis por el COVID-19 avanza, siguen estando por debajo del 2019, donde el optimismo
era de 52% vy el neto de 27%. Este fortalecimiento del optimismo econémico se debe a acontecimientos positivos, como la llegada de las
vacunas. Por su parte, la region arroja una suba importante de 19 puntos, alcanzando un 59%.

Frente a esta realidad, Sergio Verdn , Socio de Business Process Solutions de Grant Thornton Argentina comento: * por todos y por
supuesto por el mundo de los negocios, las vacunas eran el horizonte para que todo mejorara, y cuando esto sucede la economia también
lo siente. Asi, luego de que varios paises empezaron con sus planes de vacunacién, muchas actividades empezaron a incrementar su
volumen de negocios, tal vez de manera lenta pero mejorando el optimismo de dar pasos hacia adelante ".

Las expectativas de ingresos se incrementan 11 puntos y alcanzan un 25%. Ahora bien, la posibilidad de observar esta mejora dependera
de la duracion de la pandemia y de la eventualidad de una segunda ola que obligue a adoptar nuevas restricciones en la movilidad de las
personas y habilitacién de actividades productivas y comerciales. Incluso hay mas lideres que piensan que las ganancias disminuiran (35%),
frente a quiénes creen que se incrementaran (25%) o bien quienes creen que se mantendran (31%).

Por su parte, tanto a nivel global como regional, la mayoria de los encuestados cree que los ingresos se incrementaran, con un 60% y
45% respectivamente. En relacion con las ganancias los valores son similares, donde el 58% y el 44% cree que mejoraran.

Estas expectativas positivas asociadas al rendimiento de las compafiias se justifican con el aliviamiento de las restricciones frente al COVID-
19. Distintas actividades que anteriormente estaban completamente restringidas comenzaron a retomarse bajo determinados protocolos.
En relacion con los precios de venta, la mayoria de los encuestados argentinos cree que aumentaran, con el 75% de ellos opinando de
esta forma. Asi, Argentina se convierte en el pais con mayores expectativas de incremento frente a esta variable, que supera al 68% del
2019.

Una situacion que se da dentro de un contexto inflacionario constante a través de los afnos y que, debido a la pandemia, se ha visto
agravado. Del mismo modo, la mayoria de los lideres de la region cree que los precios se incrementaran (51%).

“ En Argentina el indicador de incrementos de precios para todos los encuestados seguira en una curva hacia arriba, al contexto
inflacionario de los Ultimos afios se sumod el efecto del Covid-19. Quienes toman decisiones en compafiias medianas saben que deben seguir
bien de cerca la variable precios ”, opind Veron.

Las expectativas de empleo decrecen 4 puntos, comprendiendo un 23% de expectativas de crecimiento. Lejos esta del 37% para el
2019, previo a la crisis del COVID-19. Es necesario destacar que el derrumbe de la actividad provocado por la cuarentena agravo la
situacién del mercado laboral en una Argentina que lleva mas de una década sin generacion significativa de puestos asalariados en el sector
privado.

Respecto del comercio internacional, un 26% espera que aumenten los ingresos provenientes de mercados no domésticos, y un 22%
espera que aumente la cantidad de paises a los que le vende. Las expectativas de exportaciones de Argentina crecen 13 puntos,
alcanzando un 31% frente al periodo anterior. A nivel global y regional también se incrementan, aunque en menor medida.

En cuanto a los proyectos de inversion, en Argentina los encuestados creen que la inversion en tecnologia de la informacion y maquinaria
seran las mas redundantes. De esta forma, se ve un aumento en la cantidad de empresas que esperan invertir en estas areas respecto del
2019.

En contraposicidn, segun los lideres, la inversién en nuevos edificios sera la que menos se incrementara, seguida por las capacitaciones e
investigacion y desarrollo. En este sentido, es probable que la inversion en edificios esté relacionada con los requisitos necesarios del
distanciamiento social, y la necesidad de almacenamiento para mantener mas materias primas y productos terminados como amortiguador
contra futuras perturbaciones.

Restricciones

Dentro de las barreras que limitan la expansion del mercado medio, la incertidumbre econdmica resulta la mas significativa a todos los
niveles. A escala global, el 62% cree que es la mayor limitante para a las compaiiias, frente a un 56% para la regiéon y un 73% para
Argentina.

La capacidad de las economias para hacer frente a esta situacién es menor en el mundo en desarrollo que en el desarrollado, y todavia mas
en nuestro pais, donde se debe hacer frente a un alto nivel de déficit fiscal. De hecho, mientras que a nivel regional y global la
incertidumbre decrece respecto del periodo anterior, para nuestro pais se incrementa en 5 puntos porcentuales. Un claro reflejo de la
compleja situacion econdmica que atraviesa la Argentina.

A nivel nacional le siguen las regulaciones y burocracia (71%), incrementandose en 19 puntos frente al periodo anterior y 22 puntos
frente al 2019. Una realidad que se ha intensificado con el correr de la pandemia, teniendo en cuenta las reglamentaciones que se han
implementado para controlar el riesgo de contagio, pensando en el bienestar de los empleados y en la proteccion de la economia.
Cambiar la regulacion es frustrante para todas las empresas, pero particularmente para las mas pequefias, que tienen menos recursos y
menos conocimiento especializado.

En menor medida, las demas restricciones limitantes son la reduccion en la demanda (48%), la escasez de recursos financieros (43%) y los
costos de energia (43%). Esta Ultima variable pasoé a ser una barrera para el 43% frente al 28% del periodo anterior, acorde se fue
retomando la actividad para determinadas industrias.

El 82% de los lideres argentinos afirma que durante los préximos 12 meses incrementara los salarios, pero sélo el 19% lo hara por encima
de la inflacion. Esta Ultima cifra subid 4 puntos porcentuales respecto de la edicién anterior, donde el 15% aumentaria los salarios por
encima de la inflacién y 14 puntos respecto del 2019 (5%).

Latinoamérica muestra resiliencia frente al COVID-19

De todas las regiones destacadas dentro del nuevo Global Business Pulse de Grant Thornton, América Latina demostro ser la mas saludable
en el primer semestre de 2020. Su puntuacion en el indice, un control de salud de las empresas del mercado medio, bajo en sélo nueve
puntos a -5,6. Esta es la menor caida y la mejor puntuacion de indice en APAC, la UE y América del Norte.

La escalada relativamente tardia de Covid-19 en toda la region explica de alguna manera la fuerza del indice, aunque el impacto en Brasil,
en particular, se ha agudizado. Sin embargo, fundamentalmente también muestra la resiliencia desarrollada por las empresas de mercado
medio latinoamericanas. Esta caracteristica fue destacada por Grant Thornton a principios de este afio en el informe Thriving in 2020.

Roy Buddle , jefe regional de América de Grant Thornton International Ltd, sefial6 que las empresas de la regién habian desarrollado
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conjuntos de habilidades durante muchos afios para hacer frente a las crisis. « Esto les ha ayudado enormemente al tratar con el
Coronavirus», dice Roy. «Lo que ha quedado muy claro en los Ultimos meses es que las empresas que han hecho lo mejor son las que
tienen ahorros, recursos y reservas para aprovechar, y ese es el resultado directo de las lecciones aprendidas en crisis pasadas «.

Robert Hannah , jefe global de mercados estratégicos de crecimiento en Grant Thornton International Ltd, también sefiala que muchas
empresas de mercado medio en América Latina son propiedad de la familia, lo que significa que tienen horizontes de tiempo mucho mas
largos.

« He oido de nuestra firma mexicana que las empresas nacionales que se enfrentan a momentos dificiles estan pensando ‘no necesitamos
ganar tanto dinero en los préoximos dos afios porque estamos viendo un horizonte de 10 afos «, comento.

Si bien estos negocios pueden ser resistentes, no son inmunes ni tampoco el continente. El FMI prevé mas de una pérdida de 12 billones
de ddlares del crecimiento econdmico mundial por la pandemia y que el 10% provendra de América Latina. Buddle sefial6 que la
prosperidad de la regidn sigue dependiendo de una economia estadounidense fuerte, y que nuevas debilidades en América del Norte
tendran un efecto domind en todas las economias de América Latina.

Las restricciones al crecimiento son sélo marginalmente peores

El Global Business Pulse se centra en dos elementos principales del sentimiento de los lideres empresariales: la «perspectiva» y las
«restricciones» a las que se enfrentan sus empresas.

La resiliencia de los negocios latinoamericanos se ve aqui en ambas ramas del indice, pero particularmente en el lado de las restricciones.
Este subindice empeoro en sdlo 2,2 puntos, en comparacion con una caida global de alrededor de 11 puntos, lo que indica que los lideres
del mercado medio piensan que las condiciones se han vuelto marginalmente peores durante la pandemia de lo que eran antes de ella.

El declive que vemos en las perspectivas se debe principalmente a una caida del optimismo econdmico. Los resultados de H1 2020
muestran que el 40% de las empresas del mercado medio son actualmente optimistas sobre las perspectivas econdmicas, frente al 65%
en H2 2019. Brasil registrd la mayor disminucion del optimismo (-29 puntos porcentuales), tal vez no sorprendente dada la gravedad de su
brote de Covid-19, seguida de México y Argentina.

Las empresas latinoamericanas siguen siendo optimistas con las exportaciones

Con la excepcién del optimismo econdmico, los indicadores de perspectiva en la regidn siguen siendo relativamente favorables. Las
intenciones de inversion se mantuvieron practicamente sin cambios, con alrededor del 35-50% de las empresas reportando planes para
aumentar la inversion en la mayoria de las areas, a pesar de la caida de los ingresos y las expectativas de crecimiento de los beneficios.
Las inversiones en I+D y tecnologia siguen siendo una prioridad, lo que Buddle sefialé que esta « relacionado con los costos de proceso y
la optimizacién, para que las empresas puedan hacer que los procesos sean mas eficientes, reducir costos y permanecer en el negocio. Es
una ruta a la supervivencia tanto como al crecimiento en este momento «.

Ademads, predice que esta va a ser una tendencia significativa tanto a nivel regional como global en el futuro. Y las empresas de mercado
medio mantienen su fe en las exportaciones, con expectativas a la baja de sélo dos puntos porcentuales en comparacion con H2 2019.
En Argentina, Brasil y México, las expectativas de exportacion estan en niveles similares a H2 2019. Los resultados de México bien podrian
haber sido impulsados por la ratificacion de Canada en marzo del Acuerdo de los Estados Unidos México y Canada (USMCA), el sucesor del
Tratado de Libre Comercio de América del Norte.

Esto despejo el camino para que la USMCA surta efecto a partir de julio de 2020 y garantice que México mantenga su acceso preferencial
al importante mercado estadounidense.

Las restricciones a la demanda y la oferta muestran pocos cambios

Si bien el optimismo econdmico cayd bruscamente, el cambio a la incertidumbre econémica fue mucho mas restringido, empeorando por
ocho puntos, en comparacion con 17 puntos a nivel mundial. Esto habla de los altos niveles de volatilidad e incertidumbre econdmica en la
region. Sorprendentemente, en H1 2020, los niveles de incertidumbre econémica en Argentina devastada por la deuda mejoraron
después de un cambio en el gobierno, uno de los dos Unicos paises de nuestra muestra de 29 para hacerlo.

Hubo poco movimiento en la demanda y las limitaciones de la oferta. La desaceleraciéon econdmica alin no se ha traducido en menos
pedidos para las empresas de mercado medio en las regiones, y no ha habido el mismo salto en las preocupaciones en torno a la escasez
de financiacion que hemos visto en la mayoria de las otras partes del mundo. Este Ultimo punto probablemente también refleja las reservas
financieras de las empresas latinoamericanas, destacadas por

Latinoamérica muestra resiliencia frente al COVID-19

De todas las regiones destacadas dentro del nuevo Global Business Pulse de Grant Thornton, América Latina demostrd ser la mas saludable
en el primer semestre de 2020. Su puntuacién en el indice, un control de salud de las empresas del mercado medio, bajé en sélo nueve
puntos a -5,6. Esta es la menor caida y la mejor puntuacion de indice en APAC, la UE y América del Norte.

La escalada relativamente tardia de Covid-19 en toda la region explica de alguna manera la fuerza del indice, aunque el impacto en Brasil,
en particular, se ha agudizado. Sin embargo, fundamentalmente también muestra la resiliencia desarrollada por las empresas de mercado
medio latinoamericanas. Esta caracteristica fue destacada por Grant Thornton a principios de este afio en el informe Thriving in 2020.
Roy Buddle, jefe regional de América de Grant Thornton International Ltd, sefald que las empresas de la region habian desarrollado
conjuntos de habilidades durante muchos afios para hacer frente a las crisis. «Esto les ha ayudado enormemente al tratar con el
Coronavirus», dice Roy. «Lo que ha quedado muy claro en los Gltimos meses es que las empresas que han hecho lo mejor son las que
tienen ahorros, recursos y reservas para aprovechar, y ese es el resultado directo de las lecciones aprendidas en crisis pasadas».

Robert Hannah, jefe global de mercados estratégicos de crecimiento en Grant Thornton International Ltd, también sefala que muchas
empresas de mercado medio en América Latina son propiedad de la familia, lo que significa que tienen horizontes de tiempo mucho mas
largos. «He oido de nuestra firma mexicana que las empresas nacionales que se enfrentan a momentos dificiles estan pensando ‘no
necesitamos ganar tanto dinero en los préximos dos afios porque estamos viendo un horizonte de 10 afios'».

Si bien estos negocios pueden ser resistentes, no son inmunes ni tampoco el continente. El FMI prevé mas de una pérdida de 12 billones
de ddlares del crecimiento econémico mundial por la pandemia y que el 10% provendra de América Latina. Buddle sefiala que la
prosperidad de la regidn sigue dependiendo de una economia estadounidense fuerte, y que nuevas debilidades en América del Norte
tendran un efecto domind en todas las economias de América Latina.

Las restricciones al crecimiento son sélo marginalmente peores

El Global Business Pulse se centra en dos elementos principales del sentimiento de los lideres empresariales: la «perspectiva» y las
«restricciones» a las que se enfrentan sus empresas. La resiliencia de los negocios latinoamericanos se ve aqui en ambas ramas del indice,
pero particularmente en el lado de las restricciones.

Este subindice empeoro en sdlo 2,2 puntos, en comparacion con una caida global de alrededor de 11 puntos, lo que indica que los lideres
del mercado medio piensan que las condiciones se han vuelto marginalmente peores durante la pandemia de lo que eran antes de ella.
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El declive que vemos en las perspectivas se debe principalmente a una caida del optimismo econémico. Los resultados de H1 2020
muestran que el 40% de las empresas del mercado medio son actualmente optimistas sobre las perspectivas econdmicas, frente al 65%
en H2 2019. Brasil registrd la mayor disminucion del optimismo (-29 puntos porcentuales), tal vez no sorprendente dada la gravedad de su
brote de Covid-19, seguida de México y Argentina.

Las empresas latinoamericanas siguen siendo optimistas con las exportaciones

Con la excepcién del optimismo econdmico, los indicadores de perspectiva en la region siguen siendo relativamente favorables. Las
intenciones de inversion se mantuvieron practicamente sin cambios, con alrededor del 35-50% de las empresas reportando planes para
aumentar la inversion en la mayoria de las areas, a pesar de la caida de los ingresos y las expectativas de crecimiento de los beneficios. Las
inversiones en I+D y tecnologia siguen siendo una prioridad, lo que Roy Buddle sefiala que esta «relacionado con los costos de proceso y la
optimizacion, para que las empresas puedan hacer que los procesos sean mas eficientes, reducir costos y permanecer en el negocio. Es
una ruta a la supervivencia tanto como al crecimiento en este momento». Ademas, predice que esta va a ser una tendencia significativa
tanto a nivel regional como global en el futuro.

Y las empresas de mercado medio mantienen su fe en las exportaciones, con expectativas a la baja de sélo dos puntos porcentuales en
comparacion con H2 2019. En Argentina, Brasil y México, las expectativas de exportacién estén en niveles similares a H2 2019. Los
resultados de México bien podrian haber sido impulsados por la ratificacion de Canada en marzo del Acuerdo de los Estados Unidos México y
Canada (USMCA), el sucesor del Tratado de Libre Comercio de América del Norte. Esto despejé el camino para que la USMCA surta efecto
a partir de julio de 2020 y garantice que México mantenga su acceso preferencial al importante mercado estadounidense.

Las restricciones a la demanda y la oferta muestran pocos cambios

Si bien el optimismo econdmico cay6 bruscamente, el cambio a la incertidumbre econémica fue mucho mas restringido, empeorando por
ocho puntos, en comparacién con 17 puntos a nivel mundial. Esto habla de los altos niveles de volatilidad e incertidumbre econdmica en la
region. Sorprendentemente, en H1 2020, los niveles de incertidumbre econdmica en Argentina devastada por la deuda mejoraron
después de un cambio en el gobierno, uno de los dos Unicos paises de nuestra muestra de 29 para hacerlo.

Hubo poco movimiento en la demanda y las limitaciones de la oferta. La desaceleracion econdmica aun no se ha traducido en menos
pedidos para las empresas de mercado medio en las regiones, y no ha habido el mismo salto en las preocupaciones en torno a la escasez
de financiacion que hemos visto en la mayoria de las otras partes del mundo. Este Gltimo punto probablemente también refleja las reservas
financieras de las empresas latinoamericanas, destacadas por Buddle.
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