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De todas las regiones destacadas dentro del nuevo Global Business Pulse de Grant Thornton,
America Latina demaostré ser la mas saludable en el primer semestre de 2020, Su puntuacion en el
indice, un control de salud de las empresas del mercade medio; bajo en solo nueve puntes a -3,6.

Esta es la menor caida y |la mejor puntuacion de (ndice en APAC, [a UE y América del Norte.

La escalada relativamente tarclia de Covid-19 en toda la region explica de alguna manera la fuerza
del indice, aunque €l impacto en Brasil, en particular, se ha agudizado. Sin embargo,
fundamentalmente tambien muestra |a resiliencia desarrollada por las empresas de mercado
medio latinoamericanas. Esta caracteristica fue destacada por Grant Thornten a principios de este

afno en el informe Thriving in 2020,

Ahorr 0S8, recursos y reservas

Roy Buddle, jefe regional de América de Grant Thornton International Lid, sefalé que las
empresas de la region hablan desarrollado conjuntos de habilidades durante muchos afios para
hacer frente a las crisis. "Esto les ha ayudado enormemente al tratar con el Coronavirus”, dice Roy.
‘Lo gue ha quedado muy claro en los dltimos meses es que las empresas que han hecho lo mejor
son las que tienen ahorros, recursos y reservas para aprovechar, | ese es el resultado directo de

las lecciones aprendidas en crisis pasadas’.

Robert Hannah, jefe global de mercados estratégicos de crecimiento en Grant Thornton

International Ltd, también sefiala que muchas empresas de mercado medio en América Latina son

propiedad de la familia, le que significa que tienen horizontes de tiempo mucho mas larges. "He
oido de nuestra firma mexicana que las empresas nacionales gue se enfrentan a momentos
dificiles estan pensandc ‘no necesitamos ganar tanto dinero en los proximos dos anos porgque

estamos viendo un horizante de 10 afos'™.

Si bien: estos negocios pueden ser resistentes, no son inmunes ni tampoco el continenie. El FM|
prevé mas de una perdida de 12 billones de dolares del crecimiento econémice mundial por la
pandemia y que el 10% provendra de América Latina. Roy Buddle sefiala que |la prosperidad de la
region sigue dependiendo de una economia estadounidense fuerte, y que nuevas debilidades en

Ameérica del Norte tendran un efecto domind en todas |las economias de America Latina.

Las restricciones al crecimiento son s6lo marginalmente
peores

El Global Business Pulse se cenira en dos elementos principales del sentimiento de los lideres

empresariales: la "perspectiva” y las “restricciones” a las gue se enfrentan sus empresas. La
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particularmente en el lado de |as restricciones, Este subindice-empeoro en stlo 2,2 puntos, en
comparacion con una caida global de alrededor de 11 puntos, lo gue indica que los |(deres del
mercado medio piensan que las condiciones se han vuelto marginalmente peores durante la

pandemia de lo gue eran antes de ella.

El declive que vemos en las perspectivas se debe principalmente a una caida del optimismo
econdmico: Los resultados de H1 2020 muestran que el 40% de |las empresas del mercado medio
son actualmente optimistas sobre las perspectivas econdmicas, frente al 5% en H2 2019, Brasil
registrd la mayor disminucion del optimismo {-29 puntos porcentuales), tal vez no sorprendente

dada |a gravedad de su brote de Covid-19, seguida de Méxice y Argentina.

Las empresas latinoamericanas siguen siendo optimistas
con las exportaciones

Con la excepcion del optimismo econémico, los indicadores de perspectiva en |a region siguen
siendo relativamente favorables. Las intenciones de inversion se mantuviercn practicamente sin
cambios, con alrededor del 35-50% de las empresas reportando planes para aumentar la
inversion en la mayorta de las areas, a pesar de la caida de los ingresos y las expectativas de
crecimiento de los beneficios, Las inversionies en |+D vy tecnologla siguen siendo una prioridad, lo
gue Roy Buddle senala que esta “relacionado con los costos de proceso y la optimizacion, para
gue las empresas puedan hacer que los procesos sean mas eficientes, reducir costos y
permanecer en el negocie. Es una ruta a la supervivencia tantc .como al crecimiento en este
momenta”. Ademas, predice que esta va a ser una tendencia significativa tanto a nivel regional

coma global enel futurc:

Y las empresas de mercado medio mantienen su fe:en las exportaciones, con expectativas-a la
baja de séle dos puntos poreentuales en comparacion con H2 2019. En Argentina, Brasil y México,
las expectativas de exportacion estan en nivelessimilares a H2:2019. Los resultados de México
bien podrian haber sido impulsados por |a ratificacion de Canada en marzo del Acuerdo de los
Estados Unidos Meéxico y Canada (USMCA), el sucesor del Tratado de Libre Comercio de América
del Norte, Esto despejo el camino para que la USMCA surta efecto a partir de julio de 2020 y

garantice que México mantenga su acceso preferencial al importante mercado estadounidense.

Las restricciones a la demanda y la oferta muestran
pocos cambios

Si bien el optimismo economico cayé bruscamente, el cambio a la incertidumbre economica fue
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mucho mas restringido, empeorando por ocho puntos, en comparacion con 17 puntos a nivel
mundlial. Esto habla de los altos niveles de volatilidad e incertidumbre economica en la region.
Sorprendentemente, en H1 2020, los niveles de incertidumbre economica en Argentina devastada
por la deuda mejoraron despues de un cambio en el gobierno; uno de los dos Unicos paises de

nuestra muestra de 29 para hacerlo.

Hubo poco movimiento en la demanda y |as limitaciones de la oferta. La desaceleracion
econdmica aln no se ha traducido en menos pedidos para las empresas de mercado medio en
ias regiones, y no ha habido el mismo salto en'las preocupaciones en torno a la escasez de
financiacion que hemos visto en la mayoria de las otras partes del mundo. Este Gltimo punto
probablemente también refleja las reservas financieras de las empresas latinoamericanas,

destacadas por Roy.
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De todas las regiones destacadas dentro del nuevo Global Business Pulse de Grant Thornton, América Latina demostrd ser la mas saludable
en el primer semestre de 2020. Su puntuacién en el indice, un control de salud de las empresas del mercado medio, bajé en sélo nueve
puntos a -5,6. Esta es la menor caida y la mejor puntuacion de indice en APAC, la UE y América del Norte. La escalada relativamente tardia
de Covid-19 en toda la regién explica de alguna manera la fuerza del indice, aunque el impacto en Brasil, en particular, se ha agudizado. Sin
embargo, fundamentalmente también muestra la resiliencia desarrollada por las empresas de mercado medio latinoamericanas. Esta
caracteristica fue destacada por Grant Thornton a principios de este afio en el informe Thriving in 2020.

Ahorros, recursos y reservas

Roy Buddle, jefe regional de América de Grant Thornton International Ltd, sefialé que las empresas de la regién habian desarrollado
conjuntos de habilidades durante muchos afios para hacer frente a las crisis. “Esto les ha ayudado enormemente al tratar con el
Coronavirus”, dice Roy. “Lo que ha quedado muy claro en los Ultimos meses es que las empresas que han hecho lo mejor son las que
tienen ahorros, recursos y reservas para aprovechar, y ese es el resultado directo de las lecciones aprendidas en crisis pasadas”.

Robert Hannah, jefe global de mercados estratégicos de crecimiento en Grant Thornton International Ltd, también sefala que muchas
empresas de mercado medio en América Latina son propiedad de la familia, lo que significa que tienen horizontes de tiempo mucho mas
largos. “He oido de nuestra firma mexicana que las empresas nacionales que se enfrentan a momentos dificiles estan pensando ‘no
necesitamos ganar tanto dinero en los proximos dos afios porque estamos viendo un horizonte de 10 afios"”.

Si bien estos negocios pueden ser resistentes, no son inmunes ni tampoco el continente. El FMI prevé mas de una pérdida de 12 billones
de dolares del crecimiento econémico mundial por la pandemia y que el 10% provendra de América Latina. Roy Buddle sefiala que la
prosperidad de la region sigue dependiendo de una economia estadounidense fuerte, y que nuevas debilidades en América del Norte
tendran un efecto domind en todas las economias de América Latina.

Las restricciones al crecimiento son sélo marginalmente peores

El Global Business Pulse se centra en dos elementos principales del sentimiento de los lideres empresariales: la “perspectiva” y las
“restricciones” a las que se enfrentan sus empresas. La resiliencia de los negocios latinoamericanos se ve aqui en ambas ramas del indice,
pero particularmente en el lado de las restricciones. Este subindice empeoro6 en sélo 2,2 puntos, en comparacion con una caida global de
alrededor de 11 puntos, lo que indica que los lideres del mercado medio piensan que las condiciones se han vuelto marginalmente peores
durante la pandemia de lo que eran antes de ella.

El declive que vemos en las perspectivas se debe principalmente a una caida del optimismo econémico. Los resultados de H1 2020
muestran que el 40% de las empresas del mercado medio son actualmente optimistas sobre las perspectivas econdmicas, frente al 65%
en H2 2019. Brasil registrd la mayor disminucion del optimismo (-29 puntos porcentuales), tal vez no sorprendente dada la gravedad de su
brote de Covid-19, seguida de México y Argentina.

Las empresas latinoamericanas siguen siendo optimistas con las exportaciones

Con la excepcion del optimismo econdmico, los indicadores de perspectiva en la region siguen siendo relativamente favorables. Las
intenciones de inversién se mantuvieron practicamente sin cambios, con alrededor del 35-50% de las empresas reportando planes para
aumentar la inversion en la mayoria de las areas, a pesar de la caida de los ingresos y las expectativas de crecimiento de los beneficios. Las
inversiones en I+D y tecnologia siguen siendo una prioridad, lo que Roy Buddle sefiala que estd “relacionado con los costos de proceso y la
optimizacion, para que las empresas puedan hacer que los procesos sean mas eficientes, reducir costos y permanecer en el negocio. Es
una ruta a la supervivencia tanto como al crecimiento en este momento”. Ademas, predice que esta va a ser una tendencia significativa
tanto a nivel regional como global en el futuro.

Y las empresas de mercado medio mantienen su fe en las exportaciones, con expectativas a la baja de sélo dos puntos porcentuales en
comparacion con H2 2019. En Argentina, Brasil y México, las expectativas de exportacion estan en niveles similares a H2 2019. Los
resultados de México bien podrian haber sido impulsados por la ratificacién de Canada en marzo del Acuerdo de los Estados Unidos México y
Canada (USMCA), el sucesor del Tratado de Libre Comercio de América del Norte. Esto despejo el camino para que la USMCA surta efecto
a partir de julio de 2020 y garantice que México mantenga su acceso preferencial al importante mercado estadounidense.

Las restricciones a la demanda y la oferta muestran pocos cambios

Si bien el optimismo econdmico cay6 bruscamente, el cambio a la incertidumbre econémica fue mucho mas restringido, empeorando por
ocho puntos, en comparacion con 17 puntos a nivel mundial. Esto habla de los altos niveles de volatilidad e incertidumbre econdémica en la
region. Sorprendentemente, en H1 2020, los niveles de incertidumbre econémica en Argentina devastada por la deuda mejoraron
después de un cambio en el gobierno, uno de los dos Unicos paises de nuestra muestra de 29 para hacerlo.

Hubo poco movimiento en la demanda y las limitaciones de la oferta. La desaceleracion econdmica aun no se ha traducido en menos
pedidos para las empresas de mercado medio en las regiones, y no ha habido el mismo salto en las preocupaciones en torno a la escasez
de financiacién que hemos visto en la mayoria de las otras partes del mundo. Este Ultimo punto probablemente también refleja las reservas
financieras de las empresas latinoamericanas, destacadas por Roy.
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